ec 4UM

INVESTIMENTOS

H Desafio do Crescimento:
Epinne EPB |75 v o
2 0V285

CICLOS DE RENDA VARIAVEL
E JUROS




GIULIANO DEDINI, CFA

Diretor de Gestao da
4UM Investimentos.

ec 4UM

INVESTIMENTOS




Indices de Renda Variavel

Métrica IBOV IBR-X IDIV SMLL
N° de Empresas 83 97 44 120
Top 1 Empresa 15% 6% 7% 4%
Top 5 Empresas 41% 36% 37% 17%

% para chegar a o o o o
50% do PL 9% 11% 27% 20%

‘Yield' de Lucro 14% 14% 17% 9%
P/E atual 7,1 7,0 59 1,2
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Desempenho Acumulado
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Desempenho em Janelas de 36 M
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Ciclos de Renda Variavel
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Ciclos de Renda Variavel

Ibovespa SMLL
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Ciclos de Politica Monetaria
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Crise de 2008 — Ciclo de Baixa

@ 28
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Crise de 2008 — Ciclo de Alta

@ 28
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Crise de 2008 — Expectativas Macro

Ciclo de Baixa Ciclode Alta
Fiscal Inflacagc ——Crescimento Fiscal Inflacdgo ——Crescimento
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Crise Politica/EconOmica Brasileira — Ciclo de Baixa (Abeomees 99
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Crise Politica/EconOmica Brasileira — Ciclo de Alta
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Crise Politica/Econémica Brasileira — Expectativas Macro @jmeme 82
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Pandemia de Covid-19 — Ciclo de Baixa
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Pandemia de Covid-19 — Ciclo de Alta (ljeomeeen 99
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Pandemia de Covid-19 — Expectativas Macro o 32
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Aperto Monetario — Ciclo de Baixa
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Aperto Monetario — Expectativas Macro G 98 4UM
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