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1. Equilibrio econémico-financeiro e atuarial

ATIVO

INVESTIMENTOS

PASSIVO

OBRIGACOES

» Risco de mercado
(juros, cambio, precos)

+ Risco Operacional

« Risco atuarial
» Risco de liquidez

- Risco de crédito
« Riscos ASG

- Taxa de juros + Indexador
- Longevidade

- Regras de modelagem
(premissas)

Res. CMN 4.661/2018 Res. CNPC 30/2018
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2. Panorama da solvéncia dos planos

Estatisticas da previdéncia complementar fechada:

277

EFPC 1 .1 95 Modalidade Quantidade Ativos Totais
em Planos do Plano Planos (RS bilhoes)!
funcionamento
Beneficio
- Definido - BD 309 707,61

Populagao abrangida Contribuico

" 537 163,66
Variavel - CV
% 4 milhGes Participantes e assistidos Contribuica
RS 78 bilhdes - Beneficios pagos por ano (aposentados e pensionistas) on_ r_l uicao 349 312’34
Definida-CD

— Pessoas Designadas
m 4,1 milhoes Indicadas que podem ter Total 1.195 1.183,61

direito a beneficios

% 3.816 Patrocinadores

e Instituidores
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2. Panorama da solvéncia dos planos

* Taxas de juros: Inflacao X Selic X meta atuarial:
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2. Panorama da solvéncia dos planos

* Rentabilidade por tipo de plano de beneficios:

Rentabilidades Geral, BD, CD e CV
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Taxa de juros atuarial

2. Panorama da solvéncia dos planos
* Taxas de juros atuariais x intervalo das taxas de juros:

7,0% -
6,5% -
6,0% -
5,5% -
5,0% -
4,5% -
4,0%-
3.5% -
3.0% -
2,5% -
2,0% -

Duracdo em anos

W= Limites 2021 ™ Limites 2022 ™ Limites 2023 ® Taxa atuarial 2022
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2. Panorama da solvéncia dos planos

* Longevidade X tabuas biométricas adotadas:

Planos BD

13 planos - 4% )
15 planos - 5% 4 planos - 1%

u AT 2000 = AT 83 = BR-EMS 2015 - AT-2012 IAM Basic = BR-EMSsb-v.2010 = RP 2000
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2. Panorama da solvéncia dos planos

* Evolucao de déficits e superavits:

60
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2. Panorama da solvéncia dos planos
* Evolugao do indice de solvéncia:
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3. Regras atuais de solvéncia

* Durac¢ao do passivo:

v" A duragdo do passivo é uma métrica que corresponde a média dos prazos
dos fluxos futuros de pagamentos de beneficios de determinado plano,
liquidos de contribuicdes incidentes sobre esses beneficios, ponderada
pelos valores presentes desses fluxos.

v Atualmente a duracdo do passivo é referéncia na legisla¢do de previdéncia
complementar para diferenciar os planos de beneficios no tocante aos
intervalos das taxas de juros atuariais, aos limites de déficits e superavits e
aos prazos para cobertura de insuficiéncias.

v’ Para planos em extin¢do, a tendéncia é que a duracdo do passivo se torne
cada vez menor ao longo do tempo, conforme aumenta a maturidade do
plano.

EEEEEEEEEEEEEE

uuuuuuuuuuuuuuuu



3. Regras atuais de solvéncia

Equacionamento de Déficit RES. CNPC 30/2018

Limite: (duracao—4) x 1% x PM (BD)

Se déficit > limite: equaciona o que

ultrapassar o limite.
Valor a ser equacionado(*):

Se déficit < limite: equacionamento nao
obrigatorio.

Déficit acima do limite: 1,5 x duracao

Prazo de equacionamento: o o
Déficit integral: vitalicio (planos em

extincao).

Proporcao contributiva: A mesma das contribuicdes normais.

(*) Limitado a duragdo de 4 anos. Para valores inferiores a 4 anos, eventuais déficits sdo equacionados

anualmente de maneira integral, com contratos firmados pelo patrocinador.
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3. Regras atuais de solvéncia
* Exemplo de aplicagao:
Plano BD em extingéo.
PM = R$ 100 milhdes.
Déficit Atuarial = R$ 10 milhdes (10%).
Duragao do passivo = 12 anos.

D=12 D=10
Déficit
RES,I ég,n';"' Limite Limite
8% 6%
/ __,...-'""'- A Equacionar
- R$ 2 mi
. (2%)
A Equacionar
R$2mi  _
(2%)
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3. Regras atuais de solvéncia

Distribuicdo de Superavit RES. CNPC 30/2018

[10% + (duracdo x 1%)] x PM (BD), limitado
a 25%.

Limite:

Se superavit > limite: constitui fundo
especial, para posterior destinacao.

Valor a ser equacionado(*):
Se superavit < limite: constitui reserva de

contingéncia.

Deduzir da reserva a ser destinada o efeito
Ajuste de hipodteses atuariais da redugdo de 1% do teto do intervalo da
antes da destinacgao: taxa de juros atuarial e da alteracao da
tdbua atuarial (*).

Proporgao contributiva: A mesma das contribuicdes normais.

(*) Em relagdo as hipdteses efetivamente adotadas pelo plano de beneficios.
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4. Melhorias nas regras de solvéncia dos planos
* Diagndstico:

v" Muitos planos de beneficios vém registrando déficits técnicos atuariais, o que
os obriga a apresentar sucessivos planos de equacionamento, os quais muitas
vezes necessitam de elevado percentual de contribuigcdes extraordinarias de
participantes, assistidos e patrocinadores para a cobertura das provisoes
matematicas.

v’ Tais equacionamentos tém sido implementados de maneira que, em alguns
casos, comprometem de forma excessiva a capacidade de manutencao do
poder de compra dos participantes e assistidos dos planos de beneficios.

v' Soma-se a isso a recente crise provocada pela pandemia do Coronavirus, a
qual fez com que muitos planos de beneficios registrassem perdas
consideraveis em seus ativos financeiros.
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4. Melhorias nas regras de solvéncia dos planos

* Proposta de suspensao temporadria das contribui¢coes extraordinarias:

v A Previc vai propor Resolucdo ao Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) com o objetivo de permitir as EFPC suspenderem
temporariamente, sob determinadas condicdes, até 31 de mar¢o de 2024, o
recolhimento de contribuicdes extraordindrias e parcelas vincendas dos
instrumentos contratuais firmados com o patrocinador para o
equacionamento de déficit.

v" O objetivo é dar tempo para que sejam revisadas e rediscutidas, no dmbito
do CNPC, as regras de solvéncia dos planos de beneficios, de modo a
contribuir para a perenidade dos pagamentos dos beneficios pactuados, bem
como para a manutencao do sistema de previdéncia complementar brasileiro,
levando em consideracao a realidade econdmica pds crise COVID-19 e a
manutencao da solvéncia e da liquidez dos planos de beneficios.
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4. Melhorias nas regras de solvéncia dos planos

* Pontos a serem discutidos (entre outros):

. * Prever regras especificas para o tratamento do resultado (déficit ou superdvit)
Planos CD e CV: por modalidade de plano.

e Criar diferenciacdao na apuracao da proporc¢ao contributiva em planos em

Proporcao contributiva: S e ..
por¢ extincdo com contribuicdo apenas de assistidos.

e Permitir que o déficit e o superavit sejam tratados de acordo com a sua

Tratamento do resultado: origem (beneficios programados ou de risco).

* Observar as caracteristicas individuais dos planos de beneficios (intervalos por
plano), considerando as classes de ativos existentes no seu patrimonio.

Intervalo da taxa de juros:

* Rever os valores e/ou limites para equacionamento de déficit, considerando

Deficit a equacionar: os ciclos da economia e a natureza de longo prazo das obrigagoes.

* Rever os prazos para implementagao do plano de equacionamento e de

Prazo para equacionamento: pagamento das contribuicdes extraordinarias.

» Revisar as regras para marcagao de titulos publicos (marcacdo na curva ou a

Marcacao de ativos: mercado).
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