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PAINEL 4: Alocagao em Cenarios de Alta
Volatilidade e de Juros e seus Impactos na
Marcacao a Mercado dos Ativos
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INTRODUCAO | AMOSTRA ANALISADA

A amostra compreende os
dados de 120 EFPCs clientes
da ADITUS, que autorizam
tal exercicio e que juntas
totalizam aproximadamente
R$ 307 bilhées em ativos
mobiliarios, distribuidos em
369 planos de beneficios
da seguinte forma:

PLANOS BO: 134 PLANOS CD: 140 PLANOS CV:95

36% 38% 26%

48% 23% 2%

PLANOS CD: PLANOS CV:

46 71 BLHOES 90 BILHGES
BILHOES

No caso de analises por tipo de investimento,
os investimentos sdo classificados de acordo
com a metodologia da ADITUS, a fim de
uniformizar os diversos mandatos e
possibilitar uma comparagdo adequada.
Nesses casos, a rentabilidade & composta
pelas rentabilidades dos fundos atrelados
a cada um dessestipos de investimentos;

Nas analises por segmentos e consolidada,
a amostra é dividida por tipo de plano,
possibilitando, assim, a correta comparacéo
de um plano com planos similares;

O segmento de Operacdes com Participantes
e os imdveis sdo considerados apenas no
consolidado dos planos — as analises de
alocacdo contemplam, portanto, somente a
parcela de investimentos mobiliarios.
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JUROS REAIS NO ACUMULADO EM 12 MESES
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TAXA DE JUROS PARAMETRO PREVIC

Exercicio 2023

Taxa de Juro Parametro (%) - 27/04/2023

9,00 T r T T ' Duration  -IMite s Limite 4 9/05/2023
Inferior Parametro Superior
1,00 191 272 312 8.17
8,00 1,50 213 3,04 3,44 6,84
2,00 232 332 372 6,17
2,50 248 3,54 3,94 5,81
7,00 A

3,00 2,60 371 411 5,61
3,50 2,70 3,85 4,25 5,51
6,00 - : L : : . 4,00 2,78 3,97 4,37 5,46
4,50 2,85 4,07 4,47 545
5,00 291 415 455 5,45
5,00 - e 550 2,96 422 4,62 5,46
6,00 3,00 429 4,69 5,48
6,50 3,04 4,34 474 5,51
4.00 - 7,00 3,07 4,39 4,79 553
7,50 311 4,44 4,84 5,55
8,00 313 4,48 4,88 5,57
3,00 H 8,50 316 452 4,92 5,59
9,00 318 455 4,95 5,61
9,50 321 458 4,98 5,63
2,00 A t C 0 ) ' 10,00 3,23 4,61 5,01 5,65
10,50 3,25 4,64 5,04 5,66
100 11,00 3,26 4,66 5,06 5,68
’ 11,50 3,28 4,68 5,08 5,69
Anos 12,00 3,29 471 511 5,70
0.00 12,50 331 473 513 571
' ) ) ) ) ) ) ) 13,00 332 475 5,15 5,72
0 5 10 15 20 25 30 35 13m0 333 476 5.16 573
14,00 3,35 478 518 5,74
— Limite Inferior —— Taxa Parametro k20 he Sl Sk S
15,00 3,37 481 5,21 5,76

Limite Superior —_— 19/05/2023
= = Meédia das Metas Planos BD = = Meédia das Metas Planos CV



YIELD IPCA LONGO PRAZO
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ALOCACAO DOS PLANOS POR SEGMENTOS

BD CD CcVv
0,32%
2.50%

0,10% 0,71%

1,98%

6,79%
6,18%

8,55% 7,38%

0y
81,83% o

mRF =RV ®=ESTRUTURADO ®=EXTERIOR ®IMOBILIARIO

TODOS OS PLANOS
0,33%
1,75%

4,94%
6,87%

86,11%



ALOCACAO POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

2023

80% -

70% -
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hLLLu —
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TRADI Cl ONAL N FLAGAO EFPC PASSIVA ATIVA ESTRUTURADO RFE/MM RV

mBD mCD uCv mTODOS OS PLANOS



ALOCACAO POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

2020

70% -
60% -
50% -
40% -

30% -

hLL-i e

0% -

20%

10%

RF TRADICIONAL

INFLAGAO

= BD

CREDITO

MULT.
EFPC

mCD

PASSIVA

mCV

ATIVA

MULT. Fll
ESTRUTURADO

mTODOS OS PLANOS

INV. EXTERIOR



MEDIANA DAS RENTABILIDADES

2020
10,28%

BD 8,51%

cD 5,09%

Ccv

7,10%:

TODOS OS PLANOS

7.08%:

0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

s PLANQS ccseee INPC + 4.6% a.a.
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RESULTADOS DOS CONSOLIDADOS DOS PLANOS

MEDIANA DAS RENTABILIDADES

2021 2022
o0 D 2 =0 N o
WPC a0k as I 5.5 WPeradstas I o 50%
P 2% P I
INPC +4,20% a.a. [ 14,55% INPC +4,20% a.a. [N 10.36%
v BN ss0 < I
NPC 4450k N 151w NPCASUhas ey 10 co
Topos os PLANos I 477% Topos ospLaNos N & 94%
INPC +4,40% a.a. [N 15,10% INPC + 4,35% a.a. [N 10.52%
0,0% 10,0% 20,0% 0,0% 50%  100%  150%

Il PLANOS I MEDIA DAS METAS



MEDIANA DAS RENTABILIDADES

2023

= N : oo
INPC + 455% 2. | 5 o1%
cD
I - 05%
INPC + 4,00% a.a. [ 3.78%
< I %
WPE+450% 22 I > ::
Topos os pLaNos NN 3 38%
INPC + 4,50% a.a. [ 3.85%

0,0% 2,0% 4.0% 6,0%
Il PLANOS I MEDIA DAS METAS




RESULTADOS VS METAS

PERCENTUAL DE PLANOS QUE SUPERAM SUAS METAS 2020
PLANOS BD AL (5

ESTR. RF RV ESTR. EXT. CONS.

PLANOS CD TODOS OS PLANOS

ESTR. EXT. CONS. RF RV ESTR. EXT. CONS.
mSUPEROU A META =NAO SUPEROU A META



RESULTADOS VS METAS

PERCENTUAL DE PLANOS QUE SUPERAM SUAS METAS 2021
PLANOS BD PLANOS CV

ESTR. RF RV ESTR. EXT. CONS.

PLANOS CD TODOS OS PLANOS

EXT. CONS. RV ESTR. EXT. CONS.

ESUPEROU A META =mNAO SUPEROU A META



RESULTADOS VS METAS

PERCENTUAL DE PLANOS QUE SUPERAM SUAS METAS 2022
PLANOS BD PLANOS CV

ESTR.

PLANOS CD

RF RV ESTR. EXT. CONS.

TODOS OS PLANOS

ESTR. EXT. CONS. RF RV ESTR. EXT. CONS.

mSUPEROU A META =NAO SUPEROU A META



RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS

2020
60,00% -
50,00% -
40,00% -
30,00% -
20,00% -
10,00% -

0,00% -

-10,00% -

32,21%

BD

m RENDA FIXA

MEDIANA DAS RENTABILIDADES

33,87%

CD

= RENDA VARIAVEL

m ESTRUTURADOS

49,30%

Ccv

mEXTERIOR = IMOBILIARIO

34,16%

TODOS



RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS

2021

35,00% -
30,00% -
25,00% -
20,00% -
15,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% -
-5,00% -
-10,00% -

-15,00% -

MEDIANA DAS RENTABILIDADES
32.21%
25.68% 25.68%
18.51%
12.34%
8 12% 719%
4,09% 0
1,53% - 2.16% 2 229%
I -5,21% I . I -4.48% -5,23%
_ 0,
-11,24% 5,99% -11,40% o
‘ -12,58% -11,94%
BD cD TODOS

mRENDA FIXA ®=RENDA VARIAVEL ®ESTRUTURADOS ®EXTERIOR mIMOBILIARIO



RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS

2022 MEDIANA DAS RENTABILIDADES

15,00% - 13,13%

12,86% 12,83%
9,81% 10,52% 10,41%

11,55% 10,86%
10,00% -
500% - 4,44% 4,44% 3 62%
1 ,09%
0,00% -

-5,00% -
-10,00% -
-15,00% - -12,48%

-20,00% - -17,89% 1825/
BD TODOS

-17,26%

mRENDA FIXA ®RENDA VARIAVEL ®=ESTRUTURADOS ®EXTERIOR =IMOBILIARIO



RESULTADOS POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

45,00%
35,00%
25,00%
15,00%
5,00%
-5,00%
-15,00%
-25,00%

9,37%

ALM

2,74%

RF TRADICIONAL

6,89%

RF
INFLACAO

3,95%

CREDITO

2020

4,95% 3,19%

MULT. RV
EFPC PASSIVA

2,26%

RV
ATIVA

3,73%

MULT.
ESTRUTURADO

-2,41%

Fll

6,66%

FIP

34,16%

INV. EXTERIOR



RESULTADOS POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%

0,99%

RF

INFLACAO

6,16%

CREDITO

2021

-11,33%

RV
PASSIVA

ESTRUTURADO

-5,23%

Fll

8,52%

-7,33%

FIP EXTERIOR
RFE/MM



RESULTADOS POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
-15,00%
-20,00%
-25,00%
-30,00%

11,68%

ALM

12,42%

RF
TRADICIONAL

8,20%

RF
INFLACAO

10,43%

CREDITO

11,27%

MULT.
EFPC

2022
5,37%
—
-2,40%
RV RV
PASSIVA ATIVA

14,72%

MULT.
ESTRUTURADO

2,60%
—

Fll

[
-3,54%
-16,59%
FIP EXTERIOR
RFIMM

-23,54%

EXTERIOR
RV






