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A PREMISSA DE TAXA DE JUROS
EM PLANOS BD, CD E CV

Painel 10 — PONTO DE ATENCAO NAS
PREMISSAS ATUARIAIS
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SERGIO CARDOSO

Atuario

Graduado em Administracao de Empresas e em
Ciéncias Atuariais pela UFC

Mestre em Administracao pela UECE

Atua no segmento de previdéncia complementar desde
1993

Coordenador da Comissao Técnica Nordeste de Planos
Previdenciarios da Abrapp (CTR)

Professor do curso de Ciéncias Atuariais da UFC nas
areas de Financas, Risco e Atuaria

Professor da UNIABRAPP

Consultor atuarial de diversas EFPC e RPPS

Sécio das consultorias atuariais Atuarh e Vesting
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Pontos (em anos)

Fontes: Portaria Previc n2 363, de 27/04/2023 / https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-fechamento.htm acessado em 25/05/2023




Hipotese de taxa de juros e modalidades de planos

Planos Bg De) CV (fase Planos CV (fase CD) Planos CD

o Valor das obrigacoes
(provisdes Conversao de renda Conversao de renda
matematicas) na concessao na concessao
Custeio do plano Simulagao de Simulagao de
(normal e beneficios beneficios
extraordinaria)




Planos BD e CV (fase BD)

Impacto nas
provisoes
matematicas com
mudanca da taxa

de juros
depende da
duracao do

Passivo
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-1 p.p. taxa de juros

+1 p.p. taxa de juros

- o

10 11 12

Duracgao do passivo, em anos




Hipotese de taxa de juros: simuladores de beneficio CD

e Planejar a aposentadoria
o Mitigar risco de frustracao

o Comparar com outras alternativas de investimento

o Previdéncia com fins lucrativo
o |Tesouro Direto (RendA*)
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ALEM DOS SINAIS TECNOLOGICOS, A CONEXAO
PREVIDENCIA - SAUDE - LONGEVIDADE
PODE DESPERTAR SENSO DE OPORTUNIDADE

Vv 2020: Amazon Pharmacy
v Compra OneMedical USD 3,4bi
v 2022: langa assinatura de remédios RxPass

- no Brasil, Anvisa proibiu (por enquanto) Bigtechs

AMAZON
v foco em assistentes pessoais digitais com IA -
quer estar na vida das pessoas: acesso livre ao que Wealth e

gera valor para o cliente .
Insurtechs e Fintechs

Dados Pessoais
= patrimonio

Sandbox Regulatério Blockchain Moedas Digitais
Bacen, CVM e Susep

RendA+

Participagao ChatGPT
no planejamento
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240 pagamentos mensais

1
Data da [ |

compra

Data da Data do
conversao vencimento
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240 pagamentos mensais
|

Data da
compra

Data do
conversao vencimento
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Tesouro RendA+ Aposentadoria Extra 2045

240 pagamentos mensais
|

05/2023

01/2045 12/2064
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Tesouro RendA+ Aposentadoria Extra 2045

Qual a 240 pagamentos mensais
rentabilidade ( A ‘
anual?

05/2023

12/2064

01/2045

IPCA+5,71% IPCA+?%
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Titulo Rentabilidade anual Investimento minimo Prego Unitario Vencimento

TESOURO RENDA"

. PCA +5,719 1.7 4
aposentadoria extra 2030 IPCA +5,71% RS 34,58 R$ 1.729,47 15/12/2049

TESOURO RENDA"

. IPCA +5,77% RS 38,90 RS 1.296,80 15/12/2054
aposentadoria extra 2035 » (170 $3s, $ s /12

TESOURO RENDA*

o
aposentadoria extra 2040 IPCA +5,79% R$ 39,03 R$ 975,91 15/12/2059

TESOURO RENDA"

o
aposentadoria extra 2045 IPCA +5,79% R$ 36,86 R$ 737,25 15/12/2064

TESOURO RENDA*

. IPCA+5,77T% R$ 33,63 R$ 560,58 15/12/2069
aposentadoria extra 2050 2o $33, $ 560, 112/

TESOURO RENDA*

+ 0,
aposentadoria extra 2055 IPCA +5,77% R$ 33,90 RS 423,84 15/12/2074

TESOURO RENDA"

o
aposentadoria extra 2060 IPCA +5,77% RS 32,04 R$ 320,44 15/12/2079

@
O,
@
@
@
O,
@

TESOURO RENDA"

- +5,779
aposentadoria extra 2065 IPCA +5,77% R$ 31,49 R$ 242,29 15/12/2084

©

Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023
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Vamos entender o Tesouro RendA+ na pratica?

Vamos utilizar um exemplo. Suponha que vocé queira complementar sua aposentadoria, que ocorrera aproximadamente em 2045. Além disso, quer garantiruma

renda adicional, que preserve o poder de compra de R$ 1.000,00 hoje. Nesse exemplo, uma possibilidade de investimento seria o Tesouro RendA+ 2045.

Com esse titulo, utilizando umajtaxa real de 5,00% a.a}para simulag&o, vocé precisaria investirfaproximadamente R$ 200,00 por més, ao longo dos préximos 22

anos)para receber R$ 1.000,g8aa a0t ~ -

Tesouro RendA+ 2045 - IPCA + 5,00% ao ano — sem aporte inicial*

Lembre-se, vocé também te ecessarias para alcancar sua meta.

Por exemplo, um aporte inici )0, aproximadamente. No

Valor do primeiro investimento mensal, aproximadamente R$ 200,00
simulador (https://www.teso

Receba um valor corrigido pela inflagao equivalente a

RS 1.000 por més, por 20 anos - de 2045 a 2064

* Célculo realizado em 15/01/2023, considerando os resultados do IPCA do periodo.

Paga: R$ 200,00 mensais por 22 anos

Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023
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Calcule o valor mensal da contribuigéo ao longo de 22 anos para receber R$ 1000 mensais 202

por 20 anos. Considere uma taxa de juros de 5% ao ano.
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Calcule o valor mensal da contribuigéo ao longo de 22 anos para receber R$ 1000 mensais 7 YN 202
por 20 anos. Considere uma taxa de juros de 5% ao ano.

Para calcular o valor mensal da contribui¢&o ao longo de 22 anos para receber R$ 1.000,00
mensais por 20 anos, considerando uma taxa de juros de 5% ao ano, vocé pode seguir os

passos abaixo:

1. Convertaataxa anual para uma taxa de juros mensal. Divid, a de juros anual

Taxa de juros me

2. Utilize aférmula de va

necessario:

Valor mensal = Re

Rendimento
Numero de mes meses = 240 meses

Taxa de juros mens:

Substituindo esses valores na féormula, temos:
Valor mensal = R& 100000 /(1 - (1 + 0 41679 -240)) / 0 A1RT%)




Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos
Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

R$ 1.000 R$ 1.000

Fontes: Calculos do autor




Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: De R$ 198,04 a R$ 576,98 mensais por 22 anos
Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

R$ 1.000 R$ 1.000

Fontes: Calculos do autor




Tributacao: aliquotas minimas

Previdéncia RendA+
Complementar

Contribuicoes

)

Rentabilidade




Tributacao: aliquotas minimas

Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos | Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

Previdéncia RendA*
Complementar

Contribuicoes
35,6%

)

Rentabilidade
64.,4%




Tributacao: aliquotas minimas

Taxa real de juros: 5% a.a. | IPCA: 3,5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos | Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

Previdéncia RendA*
Complementar

Contribuicoes
17,4%

4
=3

Rentabilidade
82.6%
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Simule sua aposentadoria com nossa calculadora!

Eutenho 40 anos
Quero me aposentar com 62 anos

Arenda extra que eu quero é deR$ 1.000,00 pormés @

Tenho RS 0 para investir agora ©,

Descobrir meu titulo

Descobrimos o melhor titulo para vocé:

TESOURO RENDA+
APOSENTADORIA EXTRA
2045

Rentabilidade Titulo Vencimento
IPCA+5.79%aa 2045 2064

Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023
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Seu titulo:

TESOURO RENDA+ Rentabilidade Conversao Vencimento 1 Titulo
APOSENTADORIA EXTRA IPCA +5.79% aa 2045 2064 RS 737,25

e Vocé precisa ter na sua aposentadoria 58,2 titulo(s) do Tesouro RendA+ para receber R$ 1.000,00 de renda extra
mensalmente por 20 anos diretamente do Tesouro Nacional a partir de 15/01/2045.
e Com o valor de R$ 0,00 vocé j4 larga na frente com 0,00 titulo(s).

e Assim, vocé precisa comprar 0,23 titulo(s) por més até sua aposentadoria. Hoje 0,23 titulo(s) custa(m) aproximadamente

SN AAN » o 1N




Reflexdes Previdéncia Complementar x RendA* fafjermeeen

Ha custo de administracao Nao ha custo de administracao

Ha planos patrocinados Nao ha patrocinio

Contribuicdes podem ser dedutiveis do Aportes nao dedutiveis do IR

IR Rentabilidade compativel com os titulos
Expectativa de rentabilidade superior a publicos federais “convencionais”

dos titulos federais Possui liquidez (risco de taxa de juros)
Liquidez depende do plano 2 anos para atingir a aliquota minima
10 anos para atingir a aliquota minima Beneficio final na aposentadoria
Beneficio na aposentadoria desconhecido, mas parcela referente ao
desconhecido, mas simuladores aporte € conhecido

contribuem para ajustar as expectativas Tributagcao mais elevada para prazos
Tributacdo menor para prazos mais mais longos e rentabilidades maiores
longos Reajuste do beneficio pelo IPCA
Reajuste do beneficio pela rentabilidade Renda paga exclusivamente com prazo
Variedade de opg¢odes para renda de 20 anos
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