
A PREMISSA DE TAXA DE JUROS 
EM PLANOS BD, CD E CV 

Painel 10 – PONTO DE ATENÇÃO NAS 
PREMISSAS ATUARIAIS



SÉRGIO CARDOSO
Atuário

o Graduado em Administração de Empresas e em 
Ciências Atuariais pela UFC

o Mestre em Administração pela UECE
o Atua no segmento de previdência complementar desde 

1993 
o Coordenador da Comissão Técnica Nordeste de Planos 

Previdenciários da Abrapp (CTR) 
o Professor do curso de Ciências Atuariais da UFC nas 

áreas de Finanças, Risco e Atuária 
o Professor da UNIABRAPP
o Consultor atuarial de diversas EFPC e RPPS
o Sócio das consultorias atuariais Atuarh e Vesting
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ETTJ 24/05/2023 x ETTJ Média para 2023 (Portaria Previc)

Fontes: Portaria Previc nº 363, de 27/04/2023 / https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-fechamento.htm acessado em 25/05/2023



o Valor das obrigações 
(provisões 
matemáticas)

o Custeio do plano 
(normal e 
extraordinária)

o Conversão de renda 
na concessão

o Simulação de 
benefícios

Planos BD e CV (fase 
BD) Planos CV (fase CD)

Hipótese de taxa de juros e modalidades de planos

o Conversão de renda 
na concessão

o Simulação de 
benefícios

Planos CD



Impacto nas 
provisões 

matemáticas com 
mudança da taxa 

de juros
depende da 
duração do 

passivo

-1 p.p. taxa de juros

+1 p.p. taxa de juros
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● Planejar a aposentadoria
● Mitigar risco de frustração
● Comparar com outras alternativas de investimento

○ Previdência com fins lucrativo
○ Tesouro Direto (RendA+)

Hipótese de taxa de juros: simuladores de benefício CD



Planejamento Estratégico Abrapp (2023-2024)



Data da 
conversão

Data do 
vencimento

Data da 
compra

240 pagamentos mensais

...



Data da 
conversão

Data do 
vencimento

Data da 
compra

240 pagamentos mensais

...

...



01/2045 12/2064

05/2023

240 pagamentos mensais

...

...

Tesouro RendA+ Aposentadoria Extra 2045



01/2045 12/2064

05/2023

240 pagamentos mensais

...

...

Tesouro RendA+ Aposentadoria Extra 2045

Qual a 
rentabilidade 

anual?

IPCA+5,71% IPCA+?%



Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023



Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023

Paga: R$ 200,00 mensais por 22 anos 
Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos







2045 2064

2023

R$ 1.000

...

...

323,65 323,65

R$ 1.000

Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos 

Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

Fontes: Cálculos do autor



2045 2064

2023

R$ 1.000

...

...

198,04

576,98

R$ 1.000

218,34
240,72

Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: De R$ 198,04 a R$ 576,98 mensais por 22 anos 

Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos

Fontes: Cálculos do autor



Tributação: alíquotas mínimas

Contribuições

Rentabilidade

Previdência 
Complementar

10%

Benefício RendA+

15%

?%



Tributação: alíquotas mínimas

Contribuições
35,6%

Rentabilidade
64,4%

Previdência 
Complementar

10%

Benefício RendA+

15%

9,7%

Taxa de juros: 5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos | Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos



Tributação: alíquotas mínimas

Contribuições
17,4%

Rentabilidade
82,6%

Previdência 
Complementar

10%

Benefício RendA+

15%

12,40%

Taxa real de juros: 5% a.a. | IPCA: 3,5% a.a.
Paga: R$ 323,65 mensais por 22 anos | Recebe: R$ 1.000,00 mensais por 20 anos



Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023



Fontes: https://www.tesourodireto.com.br/rendamais/ acessado em 22/05/2023



o Há custo de administração
o Há planos patrocinados
o Contribuições podem ser dedutíveis do 

IR
o Expectativa de rentabilidade superior à 

dos títulos federais
o Liquidez depende do plano
o 10 anos para atingir a alíquota mínima 
o Benefício na aposentadoria 

desconhecido, mas simuladores 
contribuem para ajustar as expectativas

o Tributação menor para prazos mais 
longos

o Reajuste do benefício pela rentabilidade
o Variedade de opções para renda

o Não há custo de administração
o Não há patrocínio
o Aportes não dedutíveis do IR
o Rentabilidade compatível com os títulos 

públicos federais “convencionais” 
o Possui liquidez (risco de taxa de juros)
o 2 anos para atingir a alíquota mínima 
o Benefício final na aposentadoria 

desconhecido, mas parcela referente ao 
aporte é conhecido

o Tributação mais elevada para prazos 
mais longos e rentabilidades maiores 

o Reajuste do benefício pelo IPCA
o Renda paga exclusivamente com prazo 

de 20 anos

Previdência Complementar RendA+

Reflexões Previdência Complementar x RendA+




