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A DINAMICA DAS HIPOTESES E O
NOVO RISCO ATUARIAL

Painel 10 - PONTO DE ATENCAO NAS
PREMISSAS ATUARIAIS
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DANIEL PEREIRA DA SILVA

# Atudrio (MIBA 1146) formado pela UFRGS

# Mestrando em Business Administration in Financial
Education pela FCU.

# Pds-Graduacdo em Gestao de Seguros e Previdéncia
Privada pela Universidade Mackenzie e MBA em Gestao
de Negdcios pelo IBMEC.

» # Professor da IBMEC, FGV, UNIABRAPP e UFG.

# Mais de 20 anos de experiéncia de mercado de EFPC e
Saude Suplementar.

# E Sdcio Fundador da WEDAN e WTI.
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Panorama do Mercado de Fundos de Pensao

272 l
@ ENTIDADES

EFPC: CONTRIBUICOES X
1,2 TRI BRL BENEFICIOS [ANUAL]

ATIVO

sy
% PLANOS BD

296 l

o0 ® 335 l
> PLANOS CV

Percentual do Ativo das
EFPCs em relacao ao PIB

61 26* 13%
BD cv CD

14.716.718.520-
o 1 8 9

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1 9 4 b M M Beneficios 4 Contribuicdes
I Resgate Beneficios
m a 0y ()

rrecadacao de

contribuigoes. r ’ ‘54
81,4% - EAPC
18,6% - EFPC

36% -BD 38% -CV 26%-CD
= EFPC WEAPC = EFPC WEAPC



A Dinamica das Hipoteses Atuariais

RISCO ATUARIAL
ALTO

RISCO ATUARIAL
MEDIO

|

* Tabua de Mortalidade Geral
* Tabua de Mortalidade Invalidos
¢ Tabua de Entrada em Invalidez
* Taxa Real de Juros
* Crescimento Real de Salarios
* Crescimento Real de Beneficios

* Fator de Capacidade

* Rotatividade

* Tabua de Mortalidade
Geral

* Tabua de Mortalidade
Invalidos

* Taxa Real de Juros

* Fator de Capacidade

RISCO
FINANCEIRO

L

* Rentabilidade

X

Nova categoria

de Risco Atuarial
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RISCO DE
FRUSTRAGAO

* Nivel de Contribuicdo

¢ Estimativa de
Rentabilidade
* Prazo de Acumulagdo

* Formas de percepg¢do

cCv/cD
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Panorama do Mercado de Fundos de Pensao
Taxa de Desconto — Planos BD (IAS 19)

Fonte: 2022 Global Survey of Accounting Assumptions for Defined Benefit Plans - WTW
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Experiéncia no Brasil — Taxa de Desconto

4.10%

Duration (Pontos) Taxa Parametro Previc| Taxa CPC 33 (R1)
| 2022 | 2021 | 2022 | 2021

4%

3.88%

Estrutura a Termo
das NTN-B
(média de 5 anos)

NTN-B do ultimo
dia util do ano

Média Mediana Moda
M Avaliagdo Atuariais 2021

Fonte: Dados PREVIC 2021 de 545 planos BD/CV
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Experiéncia no Brasil — Tabua Biométrica

BR EMS ,9%P 2009/14,5% OUTRAS, 2%

~ WINKLEVOSS,8% OUTRAS,6%
\ T \ _,,/-
N \ \
AT 83;4% Y RP 2000,4% . .~ ExIAPCS%
AT 2012 49; SR \—
’ .0 H f \
Mogalldlade [ Mortalidade
era || Invalidos  At4915%
IAPB 57,20% /
3 -~RRB,9%
. [MI85,9%
/ S~ —
/ .

BREMS ,1% AT 83,5%

A longevidade também tem influéncia no invdlidos

+ 40% dos planos utilizam tabuas de mortalidade geral
Fonte: Dados PREVIC 2021
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Estudos de Aderéncia e Convergéncia - Processo e Interlocutores

Planejamento, Manifestagao sobre

Acompanhamento, as hipoteses
Solicitacdo de EFPC (Crescimento Real
informagdes a de Salarios,

Patrocinadora Rotatividade e
Novos Entrados)

Patrocinadores

AETQ

Responsavel pelos .
ARPB — Responsavel pelos
dados do Ativo » - P .

dados do Passivo
Consultor de

Estudo e projegGes estimentos / Definicdo das metodologias,

de c_e.narlos de Promocao dos Estudos de Aderéncia
rentabilidade futura

Atudrio / Convergéncia e
Parecer Conclusivo

Selecao de Tabuas
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Testes de Aderéncia e Convergéncia

CATEGORIA HIPOTESES METODOLOGIAS ESTATISTICA PERIODICIDADE
*Taxa Interna de Retorno o> 50% eAnualmente
Taxa Real de Juros *Taxa Média de Retorno nivel de
confiancga

* Kolmogorov-Smirnov (K-S) *95% MSE *A cada 3 anos
*Qui-Quadrado ([12)

Composigao

Rotatividade -
Familiar

*Teorema de Tchebycheff

Novos Entrados Idade de
Entrada * Teste-z
I_ * Andlise de regressdo > 50% *A cada 3 anos.
de Saldrios Fator de * Analise de projegdo nivel de
Capacidade

Econdmicas

Crescimento Real *Média Geométrica do confianga
de Beneficios Crescimento Real efetivo
Mortalidade & Entrada em * Kolmogorov-Smirnov (K-S) *95% MSE oA c.ada 3 anos
Geral - Invalidez «Qui-Quadrado ([12) (s/improvement)
*Acada 5 anos

Mortal’lc!ade de Morbidez (Pelo menos 2) (c/improvement)
Invalidos

Y

Biométricas
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Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média: Exercicio 2022 x 2023

0' .. - L] -
’ 3 -
/ » <
4 - 1 < 9
o.o . 3
> .. 3
L
L 2N
+
L
-

-
T
»

W TERS 05 JUros Parametrs (% 8.8 2022
NP 0 NP AP 902 W2 N2 Ry QR AN R o R Ry R P R R P R
= Taxa de JuroFReSmenralioa s | 2023

e | imite Infenior (% 2.a.) 2023
== Limite Superior (% a.a.| 2023



k) < o,
o) c -
Epinne EPB
3 d
2023
ko

Exemplo de Resultados do Estudo de Convergéncia

Resultado do Estudo de Aderéncia e Convergeéncia da Taxa Real de Juros
7.00%%
6.00%
5.00% o, -
| =
3 4.00% ‘ | |
€ |
b | oS
& 3.00%1 | ' '
\
2.00%1 |
1.00%4
0.00%
0.95 0.9 0.85 0.8 0.75 0.7 0.65 0.6 055 05
Probabilidade de ocorréncia
_Taxs Real de Juros projetada ™ 'Limite Inferior projetado ™ Limite Superior projetado ™8 T3x3 Resl de Juros Atusl
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Apresentacao de Resultados dos Estudos — Caso Pratico (BD)

Hipoteses
Vigentes 2021 Metodologias m Sensibilidade Recomendacdo Técnica

AT — 2000 Basic + 1,10% nas Provisdes  Tendéencia de longevidade de e descolamento nos proximos
Mortalidade Geral
M &F Kolmogorov-Smirn Matematicas anos. Recomendagao de suavizagao em 10%
+ 9 5 Adocdo da Tabua AT 83 M Basic, em face da rejeigdo da
Mort. de Invélidos MI -85 M&F 5 ov (K-S) (oS I oS saoca ¥ . Jeig
Matemdticas hipdtese atual, sendo a mais aderente.
) AIvaro Vindas . Qui-Quadrado (L12) Manutencdo da Hipétese, ranqueada em 12 lugar no Estudo
Entrada Invalidez 1 . )
de Aderéncia realizado em 2021.
2 Tabua de 1.00% Si Teorema de Preservagdo da Hipotese Atual, sendo que reflete as
, m - a q
Y Rotatividade 0 Tchebycheff expectativas das patrocinadoras.
0G . ~ . ~ .
RA Comp. Familiar Familia Real Nao Aplicavel - - - Preservagdo da Hipdtese Atual
(e Entrada em 100% Aposentadoria Si Teste 7 Preservagdo da Hipotese Atual, que observa os ditames
im este -
Aposentadoria Normal regulamentares.
. + 2,759 Provis® Considerando que a TRM foi de 4,25%, a taxa de desconto
Taxa Real de Juros 4,50% Nio pZ5%inzs REovIstEs ) . K .
Matematicas devera ser igual ou inferior, observado o corredor PREVIC
Crescimento 2 00% Sim Andlise de Preservagdo da Hipotese Atual, sendo que reflete as
7] [ ~ - a q
Salarial ° regressdao e MG expectativas das patrocinadoras.

+ D is8
F. Capacidade 98,00% Nio 0,65% na? ?rowsoes Pelo menos, 98,66%, conforme projec¢do inflacionario.
Matematicas

Regime Financeiro Capitalizagdo Sim

Droacarimaecsa Aa Drarmicea A+11al A11a roflatrae A ritrmas Ao
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Avaliacdao para tomada de decisao — Caso Pratico (BD)

o [sowan

Limite de Déficit 6.060,00 6.924,67 7.056,87 6.709,33 7.780,43
Extrapolagdo do limite 5.060,00 3.571,37 3.279,37 5.052,83 = 281,10

O Plano ndo suportaria todas as alteracbes
sugeridas pelo Atudrio

Priorizar aquelas que ndo foram aceitas no Teste




A Dinamica das Hipoteses Atuariais

RISCO ATUARIAL
ALTO

I

* Tabua de Mortalidade Geral

* Tabua de Mortalidade Invélidos
* Tabua de Entrada em Invalidez
* Taxa Real de Juros

* Crescimento Real de Saldrios

* Crescimento Real de Beneficios

* Fator de Capacidade

* Rotatividade

RISCO ATUARIAL
MEDIO

* Tabua de Mortalidade
Geral

* Tabua de Mortalidade
Invalidos

* Taxa Real de Juros
* Fator de Capacidade

RISCO
FINANCEIRO

* Rentabilidade
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RISCO DE
FRUSTRAGAO

P

Nova Categoria * Nivel de Contribuigdo

¢ Estimativa de
De
Rentabilidade
Risco Atuarial * Prazo de Acumulagio

* Formas de percepg¢do
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Analise de uma amostra de Planos CD

Benericio medio: K

BEeNericio meoe

|
I
Equivaléncia Atuarial

Renda Mensal Vitalicia Bases Técnicas:
AT-2000 Basic (M&F) + 4,5% a.a.
Planos

16 Com reversdo em pensdo

m Assistidos 6.005 Risco de o saldo se
exaurir antes da

Idade média 64 anos finalidade
previdenciaria

S.C. médio RS 556 mil Base de dados: WEDAN



Risco de Exaurimento do Saldo de Conta => Risco de Frustracao

@8 Plano de Saude: 3x mais caro. A
despesa cresce 6,34% a.a.

(WEDAN)

. 9| ) Seguro de vida < 65 anos
(SUSEP)

|

| Uma renda f .
| utura na Permanéncia na casa dos
pais: até 34 anos (IBGE)

aposentadoria muito inferior a

renda atual no periodo
laborativo.

OE:)] Doengas cronicas: 8/10 de

==/ alto custo (WEDAN)

ﬂ Sobrevivéncia sem remuneragao
passiva complementar !!!
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Otimizacdo Atuarial para Planos CD/CV

& Estabelecer os parametros de calculo e as iﬁi,iai Processamentos de calculos atuariais
regras do negécio (Atuario e EFPC) (analytics)

N'F\{/I';EODE SOLUCOES VARIAVEIS INTEGRACAO: ATUARIA E TI

Alto

Baixo

Migrar para o
préximo nivel
Médio

Migrar para o
préximo nivel
Baixo

Migrar para o
préximo nivel
Sem risco

Contribuigao,
Prazo e
Rentabilidade

Contribuicao,
Prazo e
Rentabilidade

Contribuigao,
Prazo e
Rentabilidade

Novas tecnologias

Performance

Acessibilidade e Usabilidade



Parametros para o Mapeamento do Risco de Frustracao

Meta de Beneficio = /0 do Salario de Participacdo de acordo com
a faixa do RGPS

80%
75%

Risco Baixo

71%
L\ 60%

67%
50%
33%
25%
i l l

3,753.75 7,507.49 11,261.24 15,014.98 18,768.73 22,522.47 26,276.21 30,029.96 33,783.70 37,537.45

YR
AL L)

e

Saldrio de Participagao



Resultado do Mapeamento do Risco de Frustracao

Risco Alto

903 76,26

otal Participantes Idade Ma

Resumo Estatistico dos Participantes

740 76,26

otal Participantes Idade Max

Risco Baixo

Resumo Estatistico dos Participantes

406 71,26

Resumo Estatistico dos Participantes

Idade Max

46,64

41,33

Idade Méd

39,73
Idade Med

Fonte: www.rendamonitorada.com.br

31,29 19.736,47
Idade M Sal. Méd
29,12 14.421,43
Idade Min Sal. Med
27,99 9.591,24
Idade Min Sal. Med

R$ 1.065.759,33

Total Cont. Patroc

R$ 630.223,34

tal Cont. Patroc

R$ 222.059,03

Total Co atroc
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R$ 318.095.798,14

R$ 211.933.614,69

RS 73.894.291,40


http://www.rendamonitorada.com.br/
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Solucao Matematica considerando a variavel de Contribuicdes

[T~ [N

Resumo Estatistico dos Participantes

838 68,61 45,38 31,29

otal Participantes

Resumo Estatistico dos Participantes

734 70,17 41,11

Risco Baixo ) m

Resumo Estatistico dos Participantes

404 71,26 39,64 27,99

Fonte: www.rendamonitorada.com.br

19.770,18

ed

14.450,46

9.607,26

RS 5.549.807,21

R$ 1.501.094,89

RS 444.913,33

R$6.622,68

R$ 2.045,09

R$ 1.101,27

31%

32%

eficio

22%

Y

31%

(Y

39%

Y

38%

Proj. % Sa


http://www.rendamonitorada.com.br/
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Consideracoes Finais

Obj;o maior

Pagar beneficios efetivamente
previdencidrios # g;l%

A
|

Perspectiva Financeira
0 que nos consideramos nivel adequado p/

0 que nos precisamos fazer para nossos e ! ! , !
clientes para agregar mais valor? reposi¢do salarial pds- periodo laborativo?

Adaptacao de processos internos
Quais processos precisamos melhorar para
satisfazes nossos clientes e patrocinadores?

T Q2

PN
Estabelecer a Politica Atuarial da EFPC %

Como serao geridos os riscos atuariais
(antigos e novos)?
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Muito Obrigado

Foi um privilégio ter estado com vocés!

S

Daniel Wedan

Contato do WhatsApp

Daniel Pereira da Silva
Atudrio MIBA 1146

WEDAN Consultoria e Gestao de Riscos

daniel@wedan.com.br / wedan@wedan.com.br

www.wedan.com.br / www.rendamonitorada.com.br
hitps://www.linkedin.com/company/wedan-consulioria-e-assessoria-atuarial-lida
(61) 98438 3384 / (62) 3213 0821
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